attitude makes the difference
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Importancia i problematica actual de les PIMES a Espanya

Representen mes
del 99% del teixit
empresarial

En 10 anys el nUmero de
PIMES ha crescut un
40%

En total existeixen
prop de 3,4 milions de
PIMES

—

Font: “Retrato de las PYMES 2009”, Subdireccion General de Fomento Empresarial — Secretaria General de
Industria



A paisos com Anglaterra, la creacid d’'un mercat alternatiu borsari (AIM) ha
revolucionat la forma en que les PIMES aconsegueixen financament...

Raons per cotitzar a I'AIM Perfil d’empreses a 'AIM

2%

0 . .
63% =70, Altres Mineria

.

Inversio

40% 79 2,3%

Alimentacio 6.6%
% o

Financers

Atracci6 Compra Imatge Motivacié Imatge Assegurances o
capital companyies companyia treballadors clients Immobiliari

i

*AI'AIM cotitzen més de 1.400 empreses de multiples sectors
*Cas similar a Franca: Alternext (creat el 2005). Cotitzen més de 100 empreses
(industrials, tecnologiques i de serveis)




.. a Espanya el MAB neix amb la vocaci6 d’ajudar les PIMES en expansio:

« Sistema Organitzat de Negociacio (SON), autoritzat
pel Govern i regulat per la Llei del Mercat de Valors

e Supervisio: CNMV

ue es el . L .
Q MAR e Focus: empreses de reduida capitalitzacio amb una
regulacio a mida i costos i processos adaptats
« Assessors registrats: valoren si la companyia és
idonia per a cotitzar
e Liquiditat o
- e Valoraci6 * Marca prestigi
Beneficis - vicihili « Recursos propis
derivats d « Palanquejament i visibilitat Prop |
| cIValS €€ | . Transparéncia « Bon govern corporatiu
a cotitzacio . . L, .
e Inversors institucionals | * Supervisio | proteccio

minoristes




El MAB ja és una realitat

Sortida 15/07/2009 Sortida 01/12/2009 Sortida 12/03/2010
oo Fabricacio i comercialitzacio . .
Oci digital . Telecomunicacions
joguines

QQOWD(

... 1una quarta i cinquena, Medcomtech (Técnic-Sanitari) i AB-Biotics (Biotech) a
punt sortir a cotitzar
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Fases del proces de sortida

1) Té sentit - 2) Com es transforma 3) Que necessita per
cotitzar al MAB? la companyia? fer el salt al MAB?

1.- Diagnostic
inicial
A

|. Decisio

7.- Tramitacio /

: 8.- Publicitat 9.- Col-locacio 10.- Supervisio
registre

A A %
ll. Sol-licitud lll. Tramitacio IV. Incorporacio
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Mes de 250 empreses van contestar el gliestionari de més de 30 preguntes

4 N

|dentificacio d’estrategies
prioritaries, oportunitats |
desafiaments per a les

empreses enquestades

.

1. Reptes 2. Fonts de
dificultats financament
Companyia

3. Mercats de
Valors

/Identificacié de fonts
de financament
utilitzades i
qualificacio de les
mateixes Y.

~

|dentificacio d'avantatges i
Inconvenients percebuts per
les Empreses respecte a la
cotitzacid en mercats de valors
| especificament en el MAB




Els principals reptes de les Pimes es centra en 'augment de les quotes de
mercat en fort contrast amb les dos principals dificultats: financament |

contraccio de la demanda

Reptes per als proxims 2 anys

Augmentar quota de mercat
dels productes i mercats
existents

Desenvolupament de nous
productes

60%

Desenvolupament de mercats
internacionals

51%

Desenvolupament de mercats
nacionals

Fusions i adquisicions 22%

41%

70%

Dificultats dels proxims 2 anys

Liquiditat i finangcament

Contraccio6 de la
demanda

Falta de personal
gualificat

Absencia de projectes
gue mantinguin la
rendibilitat

Perdua de quota de
mercat

Altres®)

NS/NC

53%
51%
24%
19%
12%
9%
| 4%

(1) Nota: administracio del creixement, resultats de R+D, etc.
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El principal problema de financament proveé dels retalls que hi ha en el
préstec bancari, una de les principals fonts de financament

Tipus de font de finangament habitual

Fonts meés problematiques en I'actualitat

Autofinancament
Préstecs a curt
termini

Préstecs a llarg
termini

Ajuts publics
Socis actuals

Nous socis

Altres - NS/NC (D

66%

50%

24%

19%

12%

(1) Inclou Leasing, Renting, Altres, NS-NC

46%

Préstecs a curt
termini

Préstecs a llarg
termini
Autofinancament
NS/NC

Ajuts publics

Unicament un 12%
busca finangament
€N Nous SOCIsS,
inversors
Institucionals, fons
de capital risc o
family office

~

Nous socis
Leasing

Socis actuals

Altres

/

20%
El financament
17%  bancari ha sigut
la font més
13% afectada per la
conjuntura
j 10% economica
kactual
| 5%
4%

11



La cotitzacio en borsa s’entén principalment com una alternativa de
financament amb els inconvenients d’haver de complir requisits legals i posar

en perill el control de 'empresa
Beneficis de cotitzar a borsa

MIN =1

Nova via de
financament

Professionalitzacio de
la gestio / eficiencia

Millorar ratis de
solvencia

Millorar la imatge de
marca

Proporcionar liquiditat
als accionistes

Valoracio objectiva

Poder de negociacio

4,1

3,8

3,7

3,7

3,6

2,7

MAX=7

6,2

Inconvenients de cotitzar a borsa

Incompliment de
requisits legals

Amenaca sobre el
control

Abseéencia d’inversors
interessats

Professionalitzacio de
la gestio

Informacio a facilitar
excessiva

Complexitat de
I’estructura accionarial

Altres

48%

44%

26%

22%

20%

20%

17%
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Tot | gue existeix un alt potencial d’empreses interessades en el MAB, una
gran majoria troben necessaria I'existencia d’ajuts publics que les recolzi

Les empreses que

Coneix el MAB? coneixen el MAB, Grau d’importancia dels ajuts publics
voldrien cotitzar?

N Molt
° important
62% 37%
important
19%

Si |

38% Forca
important
24%




Del 20% interessat en sortir al MAB destagquen el sector de les
Telecomunicacions i IT i el Quimic-Farmaceutic

Sector d’'activitat

Serveis
6%

Ind. Manufacturera
6%

Transport,
Emmagatzematge i
Distribucio
9%

Telecom i IT

Comerg, 4%

Restauracio,
Hosteleria i Oci o
9% Ind. Quimica i
Farmaceutica

25%

14



Index

1. Que és el MAB i com arribar-hi
2. Estudi financament PIMES a Espanya 2009

L 3. Estudi finangament PIMES TIC a Catalunya 2010

]

15



La mostra actual €s de mes de 30 empreses, per aixo encara no €s prou
representativa per poder extreure conclusions definitives

Activitat

Fabricacio d’aplicacions i
programes informatics

Altres serveis TI

Consultoria S

Continguts digitals
Suport/ Manteniment
d’aplica-

cions i infraestructures

Altres @

24%

24%

18%

12%

9%

15%

(1) Nota: Equipament de telecomunicacions, fabricant
d’equips d’electronica, outsourcing i integracio de

sistemes, etc.

Comarca

Barcelone
S
68%

(2) Nota: Comarques amb una sola empresa
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Tal i com succeeix a I'estudi global, augmentar quota de mercat es el
principal repte i la falta de liquiditat i financament la principal dificultat

Reptes per als proxims 2 anys

Augmentar quota de mercat
dels productes i mercats
existents

Desenvolupament de nous
productes

Desenvolupament de mercats
nacionals

Desenvolupament de mercats
internacionals

Fusions i Adquisicions

59%

56%

21%

44%

79%

Dificultats dels proxims 2 anys

Liquiditat i finangcament

79%

Contraccio de la demanda

44%

Falta de personal
gualificat

29%

Abséncia de projectes que
mantinguin la rendibilitat

26%

Perdua de quota de
mercat

12%

Altres(®)

NS/NC

3%

3%

(1) Nota: Falta de imatge de marca internacional
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Aixi com a 'estudi global, el principal problema de financament prové dels
retalls que hi ha en el préstec bancari: una de les principals fonts de
financament

Tipus de font de finangament habitual Fonts més problematiques en l'actualitat
Autofinancament 62% Préstecs a curt 35%
termini
Ajuts publics 15%
Préstecs a curt 59%
termini Altres 12%
Préstecs a llarg 35% S B
tatmini Nous socis | | 6%
Socis actuals 12% Leasing | | 6%
Préstecsallarg | | 6%
Ajuts publics 9% termini
Autofinancament ] 3%
Nous socis ] 3% Rénting ] 30
0
Altres - NS/NC @) 36% NS/NC 32%

(1) Inclou Leasing, Renting, Altres, NS-NC



La cotitzacid a borsa com una alternativa de financament amb I'inconvenient
d’haver de complir requisits legals tornen a ser els principals punts forts |
arees de millora per les PIMES catalanes del sector TIC

Beneficis associats a cotitzar a

borsa

MIN =1

Nova via de
financament

Millorar la imatge de
marca

Millorar ratis de
solvencia

Poder de negociacio

Valoracio objectiva

Proporcionar liquiditat
als accionistes

Professionalitzacio
gestio / eficiencia

MAX=7

6,0

4,5

4,3

3,6

3,5

3,2

2,8

Inconvenients associats a cotitzar a borsa

Incompliment de
requisits legals

Amenaca sobre el
control

Abseéencia d’inversors
interessats

Complexitat de
I’estructura accionarial

Altres

Informacio a facilitar
excessiva

Professionalitzaci6 gestio

79%

24%

18%

18%

15%

15%

12%
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